ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
CNPJ/MF N2 10.753.164/0001-43
NIRE 35.300.367.308

MATERIAS PREVISTAS NO EDITAL PARA SEGUNDA CONVOCACAO DIVULGADO PELA
EMISSORA PARA A ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DOS CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO, DA SERIE UNICA DA CLASSE SUBORDINADA E DA SERIE
UNICA DA CLASSE SENIOR DA 1752 (CENTESIMA SEPTUAGESIMA QUINTA) EMISSAO
DA ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.,
LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA ADUBOS
ARAGUAIA INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.

A Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A. (“Emissora”) vem, por
meio da presente proposta da administracdo (“Proposta”), apresentar aos Srs. Titulares
de Certificados de Recebiveis do Agronegécio da Série Unica da Classe Subordinada e da
Série Unica da Classe Sénior da 1752 (Centésima Septuagésima Quinta) Emissdo da
Emissora, Lastreados em Direitos Creditdrios devidos pela Adubos Araguaia Industria e
Comércio Ltda. (“Titulares de CRA” e “CRA”, respectivamente), as informacgdes acerca
das seguintes matérias a serem deliberadas pelos Titulares de CRA reunidos em
Assembleia Geral de Titulares dos CRA (“Assembleia”), a realizar-se, em 22 (segunda)
convocacgao, no dia 28 de dezembro de 2023, as 11:00 horas, exclusivamente de forma
digital, por meio da plataforma eletrénica Zoom, cujo link serd enviado, pela Emissora,
de forma individual aos Titulares de CRA que forem devidamente habilitados, nos
termos do edital de convocacdo: (i) aprovar a concessdao de anuéncia prévia para o
possivel descumprimento do item “(xx)” da clausula 7.1.2 do Termo de Securitizacdo e
item “(xx)” da clausula 6.1.2 do “Termo da 19 (Primeira) Emisséo de Notas Comerciais
Escriturais, em 2 (duas) Séries, para Colocagdo Privada, da Adubos Araguaia Industria e
Comércio Ltda.” (“Nota Comercial” e “Termo de Emissdo”, respectivamente), em razao
da eventual ndo observancia, pela Araguaia S.A. (“Devedora”), do Indice Financeiro
referente ao exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro de 2023, renunciando-
se, assim, ao eventual direito de declarar o vencimento antecipado da Nota Comercial
e, consequentemente, ao Resgate Antecipado total dos CRA, pela ndo observancia de
tal obrigacdo, sendo certo que, ainda, que Devedora continuard com a obrigacdo de
envio das demonstracdes financeiras, conforme cldusula 9.1, item (i).(a) do Termo de
Emissdo; e (ii) autorizacdo e aprovacdo expressa para que a Emissora, em conjunto com
o Agente Fiduciario possam realizar todos os atos necessarios para a implementacao das
deliberacGes desta Assembleia.

A Emissora esclarece que, em caso de aprovacao pelos Titulares de CRA das matérias
acima, a Emissora comunicara a Devedora quanto ao resultado da Assembleia,
informando a Devedora a sua eventual obrigacdo de pagamento do prémio nos termos
do aprovado na Assembleia. Sendo certo que, apds o pagamento pela Devedora a
Emissora do respectivo prémio, a Emissora realizard o pagamento de eventual prémio a
todos os Titulares de CRA na proporcionalidade da sua quantidade de CRA.



A Emissora informa, ainda, que recebeu da Devedora material de apoio, na forma do
Anexo Il a presente Proposta da Administragdo, que visa trazer aos Titulares dos CRA
maiores detalhes sobre as matérias constantes da Ordem do Dia da Assembleia.

Ndo obstante esta comunicacdo tenha sido disponibilizada, por meio do moddulo
Fundos.Net, na espécie “Proposta da Administracdo”, esclarecemos que o item da
ordem do dia descrito no edital de convocacdo nao deverd ser interpretado como
sugestdo e/ou direcionamento de voto, por parte da administracdo da Emissora, sendo
denominado no mddulo Fundos.Net como “Proposta da Administracdo” em razdo do
formato de disponibilizacdo previsto no respectivo software e de acordo com as normas
e orientacOes gerais da Comissdo de Valores Mobiliarios.

A presente Proposta podera ser acessada na CVM por meio do site www.gov.br/cvm
(neste website, acessar “Companhias”, clicar em “Informacées de CRI e CRA
(Fundos.Net)”, clicar em “Exibir Filtros”, no campo “Tipo de Certificado” selecionar
“CRA”, no campo “Securitizadora” selecionar “ECO. SEC. DTOS. CREDIT.AGRONEGOCIOS
S/A”, no campo “Nome do Certificado” selecionar “ECO SEC AGRO CRA Emissdo:175
Série(s):1 (+1) Adubos Araguaia Indu 07/2022 BRECOACRAA72”, no campo
“CATEGORIA” preencher “Assembleia”, no campo “TIPO” preencher “AGO”, no campo
“ESPECIE”, preencher “Proposta do Administrador” e deixar os campos “Periodo de
Entrega De:” e “Periodo de Entrega Até:” em branco, depois, clicar em “Visualizar o
Documento” na coluna “A¢bes”).

Os termos em letras mailsculas que ndo se encontrem aqui expressamente definidos,
terdo os significados que lhes sdo atribuidos no Termo de Securitizagdo.

A Emissora permanece a disposicdo para prestar esclarecimentos aos Titulares de CRA
no que diz respeito a presente Proposta e da Assembleia.

S3o Paulo, 20 de dezembro de 2023.

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.



ANEXO |
INSTRUCAO DE VOTO A DISTANCIA

ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO, DA SERIE UNICA DA CLASSE SUBORDINADA E DA SERIE UNICA DA
CLASSE SENIOR DA 1752 (CENTESIMA SEPTUAGESIMA QUINTA) EMISSAO DA ECO
SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., LASTREADOS
EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA ADUBOS ARAGUAIA
INDUSTRIA E COMERCIO LTDA., A SER REALIZADA EM 28 DE DEZEMBRO DE 2023 E/OU
EVENTUAIS REABERTURAS

Nome/Denominagdo do Titular de
CRA (Em caso de fundo de
investimento, preencher com os
dados do gestor/administrador,
conforme o caso, e incluir a lista de
fundos representados ao final
desta instrucdo de voto):
CPF/CNPJ do Titular de CRA (Em
caso de fundo de investimento,
preencher com os dados do
gestor/administrador, conforme o
caso, e incluir a lista com o CNPJ
dos fundos representados ao final
desta instrugdo de voto):

E-mail para Contato:

Telefone(s) para Contato:

Termos iniciados em letra mailscula utilizados nesta instrucdao de voto a distancia
(“Instrugao de Voto a Distancia”) da Assembleia Geral de Titulares dos Certificados de
Recebiveis do Agronegécio, da Série Unica da Classe Subordinada e da Série Unica da
Classe Sénior da 1752 (Centésima Septuagésima Quinta) Emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A. (“Securitizadora” ou “Emissora”), a ser
realizada em segunda convocacdo em 28 de dezembro de 2023, as 11:00 horas,
conforme edital de segunda convocacdo divulgado no site da Emissora e na CVM em 20
de dezembro de 2023 (“Assembleia”), que ndo estiverem aqui definidos tém o
significado que lhes foi atribuido no “Termo de Securitizagéo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, da Série Unica
da Classe Subordinada e da Série Unica da Classe Sénior da 1759 (Centésima
Septuagésima Quinta) EmissGo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela
Adubos Araguaia Industria e Comércio Ltda.” (“Termo de Securitizagdo”).




ORIENTAGCOES DE PREENCHIMENTO

Para que esta Instrucdo de Voto a Distdncia seja considerada valida e os votos ali
proferidos sejam contabilizados no quérum da Assembleia, deverdo ser observados os
seguintes requisitos:

(i) todos os campos deverao ser preenchidos, incluindo a indicagao do nome ou
denominagao social completa do Titular de CRA e o nimero do CPF ou CNPJ,
bem como indicacdo de endereco eletronico e telefone para eventuais
contatos;

(ii) o voto em cada deliberacdo deverd ser assinalado apenas em um dos campos
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(“aprovar”, “rejeitar” ou “abster-se”), sendo desconsideradas as Instrucées
de Voto a Distancia rasuradas;

(iii) ao final, o Titular de CRA ou seu(s) representante(s) legal(is) devera(ao)
assinar esta Instrucdo de Voto a Distancia, informando, ainda, a data de local
de assinatura; e

(iv) a entrega desta Instrucdo de Voto a Distancia deverd observar a
regulamentacado aplicdvel, assim como as orientagées abaixo.

ORIENTACOES PARA ENVIO DA INSTRUCAO DE VOTO A DISTANCIA

O titular de CRA que optar por exercer o seu direito de voto por meio do preenchimento
e envio desta Instru¢cdo de Voto a Distancia deverd enviar os documentos indicados
abaixo, conforme orienta¢bes a seguir, aos cuidados da Securitizadora, para o e-mail
assembleia@ecoagro.agr.br, e ao Agente Fiduciario, para o e-mail:
assembleias@pentagonotrustee.com.br:

(i) Instrucdo de Voto a Distancia devidamente preenchida, rubricada e assinada
com certificacdo digital ou com reconhecimento de firma, observados os requisitos
acima; e

(ii) Cdpia dos seguintes documentos, conforme aplicavel:

(a) quando pessoa fisica: documento de identidade vdlido com foto (Carteira de
Identidade Registro Geral (RG), a Carteira Nacional de Habilitacdo (CNH),
passaporte, carteiras de identidade expedidas pelos conselhos profissionais
e carteiras funcionais expedidas pelos 6rgdos da Administracdo Publica,
desde que contenham foto de seu titular);

(b) guando pessoa juridica: (I) ultimo estatuto social ou contrato social
consolidado, devidamente registrado na junta comercial competente;
(1) documentos societarios que comprovem a representacao legal do titular


mailto:assembleia@ecoagro.agr.br
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de CRA, incluindo ata de elei¢cdo da diretoria e ata de eleicdo do conselho de
administracdo, se instalado; e (lll) documento de identidade valido com foto
do representante legal;

(c) quando fundo de investimento: (l) dltimo regulamento consolidado do
fundo; (ll) estatuto ou contrato social do seu administrador ou gestor,
conforme o caso, observada a politica de voto do fundo e documentos
societarios que comprovem os poderes de representacao; e (lll) documento
de identidade valido com foto do representante legal;

(d) caso qualquer dos titulares de CRA indicados nas alineas (a) a (c) acima
venha a ser representado por procurador, além dos respectivos documentos
indicados acima, devera encaminhar procuracao com poderes especificos
para sua representacdo na Assembleia, que poderd ser assinada
eletronicamente, obedecidas as condicdes legais.

Para participacdao por meio de procurador, a outorga de poderes de representagao
devera ter sido realizada ha menos de 1 (um) ano, nos termos do artigo 126, § 12, da Lei
n°. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada e em vigor.

A Instrucdo de Voto e os documentos que a acompanham deverdo observar o formato
PDF e o limite de até 20 MB para envio dos anexos.

Somente serdo consideradas validas as Instru¢des de Voto a Distancia recebidas pela
Companhia e pelo Agente Fiduciario, acompanhadas dos documentos necessarios para
participacdo na Assembleia, preferencialmente, até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacdao da Assembleia e até o hordrio de abertura da Assembleia.

Caso a Securitizadora e o Agente Fiduciario recebam mais de uma Instrugao de Voto a
Distancia do mesmo titular de CRA, sera considerada, para fins de contagem de votos
na Assembleia, a Instrucdo de Voto a Distancia mais recente enviada por tal Titular de
CRA ou seu representante legal.

A efetiva data de recebimento do voto serd a data de recebimento, pela Securitizadora,
da Instrucdo de Voto a Distancia e de todos os documentos que a acompanham, em
formato eletrénico, conforme indicado acima. Caso a Instrucdo de Voto a Distancia seja
eventualmente encaminhada e ndo esteja integralmente preenchida ou ndo venha
acompanhada dos documentos comprobatérios indicados acima, ela serd
desconsiderada e o titular de CRA sera informado, pela Securitizadora, de referida
desconsideracdo por meio do endereco de e-mail indicado na Instrucdo de Voto a
Distancia.

O titular de CRA que fizer o envio da Instrucdo de Voto a Distancia e esta for considerada
valida ndo precisara acessar o link para participacdo digital da Assembleia, sendo sua
participacdo e voto computados de forma automatica, sem prejuizo da possibilidade de
sua simples participacdo na Assembleia, na forma prevista no artigo 26, § 39, da
Resolucdo CVM n°. 60, de 23 de dezembro de 2021 (“Resolucdo CVM 60”). Contudo,




serd desconsiderada a Instrucdo de Voto a Distdncia anteriormente enviada por tal
titular de CRA ou por seu representante legal, caso este participe da Assembleia por
meio do acesso ao link e, cumulativamente, manifeste seu voto durante a Assembleia.

Por fim, o titular de CRA declara que ndo ha hipétese em seu voto que pode ser
caracterizada como conflito de interesses em relacdo as matérias da Ordem do Dia e
demais partes da operacdo, bem como entre partes relacionadas, conforme definicdo
prevista na Resolucdo da CVM n° 94, de 20 de maio de 2022 - Pronunciamento Técnico
CPC 05 (R1), o artigo 115 § 192 da Lei 6404/76, e outras hipdteses previstas em lei,
conforme aplicdvel, informando a todos os presentes que tais hipdteses inexistem.

A Securitizadora coloca-se a disposicdo para prestar quaisquer esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios.

MANIFESTAGAO DE VOTO:

(i) Aprovar a concessdo de anuéncia prévia para o possivel descumprimento do
item “(xx)” da cldusula 7.1.2 do Termo de Securitizacdo e item “(xx)” da cldusula 6.1.2
do “Termo da 192 (Primeira) Emisséo de Notas Comerciais Escriturais, em 2 (duas) Séries,
para Colocacdo Privada, da Adubos Araguaia Industria e Comércio Ltda.” (“Nota
Comercial” e “Termo de Emissdao”, respectivamente), em razdo da eventual nao
observancia, pela Araguaia S.A. (“Devedora”), do indice Financeiro referente ao
exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro de 2023, renunciando-se, assim, ao
eventual direito de declarar o vencimento antecipado da Nota Comercial e,
consequentemente, ao Resgate Antecipado total dos CRA, pela ndo observancia de tal
obrigacao, sendo certo que, ainda, que Devedora continuara com a obrigacao de envio
das demonstracgdes financeiras, conforme clausula 9.1, item (i).(a) do Termo de Emissao:

[ 1Aprovar [ ]1Rejeitar [ ]Abster-se
(ii) Autorizagao e aprovagao expressa para que a Emissora, em conjunto com o
Agente Fiducidrio possam realizar todos os atos necessarios para a implementagao das

deliberagdes desta Assembleia.

[ 1Aprovar [ ]1Rejeitar [ ]Abster-se

Local:

Data:

Nome Signatario:

CPF Signatario:

Assinatura:




Anexo I
Material de Apoio
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MATERIAL DE APOIO
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TITULARES DOS
CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO, DA SERIE
UNICA DA CLASSE
SUBORDINADA E DA SERIE
UNICA DA CLASSE SENIOR
DA 1752 (CENTESIMA
SEPTUAGESIMA QUINTA)
EMISSAO DA ECO
SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS
DO AGRONEGOCIO S.A
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ARAGUAIA

RELACOES COM INVESTIDORES

Queda nos precos prejudicou margem operacional

A assembleia em questdo ird deliberar sobre a anuéncia prévia (waiver) para o descumprimento da
clausula (covenant) no exercicio 2023 que limita a divida liquida/EBITDA em até 3,5x.

O QUE ACONTECEU?

A Araguaia estd inserida no setor
de insumos agropecudrios que nos
ultimos 18 meses passou por uma
queda forte de preco,
principalmente na linha de
fertilizantes. Com essa situacdo, a
Companhia apresentou uma perda
pontual de lucratividade com
custos de matérias-primas mais
caros dado o nivel do estoque,
tendo um impacto direto no
EBITDA do ano de 2023.

POR QUE ACONTECEU?

No ano de 2022 os pregos dos fertilizantes subiram mais de
50% em comparacdo com o padrdao histérico. Isso se deu,
principalmente, pelas tensdes geopoliticas causadas pelo
conflito entre Russia e Ucrania, afetando a oferta de
fertilizantes que sao importados pelo Brasil. Em 2023, os
precos cairam bruscamente até abaixo de seus patamares
histéricos, deixando os fabricantes de fertilizantes e as
revendas com um estoque caro, prejudicando suas margens de
lucro. Além disso, uma situacdo de supersafra no mesmo ano
prejudicou os precos dos graos, o que motivou os produtores a
atrasarem suas negociacdes de venda da soja da safra 2022/23
e, consequentemente, a compra dos insumos para a safra
seguinte.

PERSPECTIVA PARA PROXIMOS ANOS

O resultado do ano foi prejudicado pelos dois primeiros trimestres, mas ja apresentou uma melhora
no terceiro trimestre, com uma margem bruta de 12% e uma forte geracdao de caixa operacional. Isso
mostra resultado das acdes de liberacdo de giro com a renovacao dos estoques e equalizacdo do custo
em relagdo ao mercado. Dessa forma, o foco da Empresa continua sendo em controlar seu estoque,
reduzir suas despesas e expandir seu volume com os ativos ja existentes.

Evolugdo da margem bruta e dos precos dos fertilizantes (USD/ton)

24,2% N Preco medio

|
17,8% : R 30 de MB em 2023
. ecuperagao de em. com o fertilizantes
| custo do estoque equalizado trimestre
| (UsDyfton)
1
| Pregco médio

fertilizantes
anual

I
| (UsSD/ton)
1 —
560,7 807,7 | vergem
I ruta
2021 2022 I 2023 1T 2023 2T 2023 3T
Fonte: Argus e Orion Pedra Digital
Saldo de Caixa e Cronograma de Amortiza¢ido da Divida (R$ milhdes) em Set/2023
863
552
Divida
33
Caixa cP 2024 2025 2026 2027 +
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DESTAQUES OPERACIONAIS EM 2023

INAUGURACAO DE 9 NOVAS LOJAS 1—®_|7—% 2 NOVOS CD’S

- Expandindo nossa atuagdo no Brasil Impulsionando eficiéncia de abastecimento nas
lojas no estado do MT

2= FABRICA PARANAGUA Lyt CRESCIMENTO DE 24% EM CLIENTES ATIVOS*

— L. . X . X

@ Inicio da operagdo em maio, superando as w Chegando em uma base de mais de 130.000 clientes

expectativas na regidao

*Comparagdo entre 9M2022 e 9M2023.
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EM PARANAGUA/PR
CONCLUSAO

A Araguaia solicitou waiver prévio por conta da conjuntura setorial. Essa medida se aplica
apenas para 2023, ja que a Companhia entende que estara em conformidade com o parametro
negociado na emissao a partir de 2024.

A Empresa mantém o empenho para continuar entregando produtos e servicos de qualidade
para seus clientes, com a mesma integridade e experiéncia conquistada em 45 anos de histdria.
Pedimos a consideragdo por parte dos investidores em relagdo ao pleito de waiver prévio feito
pela Companhia, dada a confortavel situacdo de liquidez e posi¢cao consolidada na distribui¢ao
de fertilizantes da Empresa.
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Rafael Silveira
Gerente Executivo de Finangas
rafael.silveira@araguaia.com.br

Felipe Traguetto
Especialista em RI
felipe.traguetto@araguaia.com.br

Comercial: (62) 3310-8133 — Anapolis - GO

Rua R-02, Quadra 11D, Médulos 27/55, DAIA,
Anépolis - GO, CEP: 75132-150
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@ www.araguaia.com.br
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LOJAS ASSISTENCIA TECNICA VIG BAIA FERTILIZANTES
PRODUTOS AGROPECUARIOS | AGRICULTURA E PECUARIA SEMENTES DE SOJA NUTRIGAO ANIMAL FABRICAS
VAREJO SERVIGOS FABRICA FABRICA
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